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ABSTRAK 

Return saham yang tinggi selalu menjadi harapan seorang investor saat 

mereka menanamkan modalnya ke suatu perusahaan. Oleh sebab itu seorang 

investor harus dapat menilai perusahaan mana yang memiliki kinerja yang baik 

sehingga return sahamnya juga tinggi. Laporan keuangan khususnya yang berkaitan 

dengan informasi mengenai perubahan Laba Akuntansi, Arus Kas Operasi dan 

Return On Equity (ROE) merupakan salah satu informasi yang sangat penting untuk 

menilai kinerja perusahaan. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah laba 

akuntansi, arus kas operasi, dan Return On Equity berpengaruh terhadap return 

saham pada Perusahaan Manufaktur Sektor Barang Konsumsi Yang Terdaftar Di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2019 Q1-2020 Q3. 

Data penelitian yang digunakan adalah data sekunder yang berupa laporan 

keuangan. Sampel penelitian ini diambil dengan menggunakan metode purposive 

sampling dengan menggunakan kriteria-kriteria tertentu dan diperoleh sampel 

sebanyak 9 perusahaan, sehingga data yang dianalisis dalam penelitian ini sebanyak 

63 data. Metode analisis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah statistik 

deskriptif, uji asumsi klasik, dan analisis regresi linier berganda.  

Berdasarkan pada hasil uji t menunjukkan bahwa Laba Akuntansi 

berpengaruh terhadap return saham sedangkan Arus Kas Operasi dan Return On 

Equity tidak berpengaruh terhadap return saham. Untuk  uji f disimpulkan bahwa 

Laba Akuntansi, Arus Kas Operasi dan Return On Equity berpengaruh terhadap 

return saham secara simultan.  

Kata Kunci: Laba Akuntansi, Arus Kas Operasi, Return On Equity, Return Saham 
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ABSTRACT 

 

High stock returns are always an investor's hope when they invest their capital in a 

company. Therefore, an investor must be able to assess which companies have good 

performance so that their stock returns are also high. Financial reports, especially 

those related to information regarding changes in Accounting Profit, Operating 

Cash Flow and Return On Equity (ROE) is one of the most important information 

to assess the company's performance. This study aims to determine whether 

accounting profit, operating cash flow, and Return On Equity have an effect on 

stock returns in Manufacturing Companies in the Consumer Goods Sector Listed 

on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the 2019 Q1-2020 Q3 Period. 

The research data used is secondary data in the form of financial statements. The 

sample of this research was taken using purposive sampling method using certain 

criteria and obtained a sample of 9 companies, so that the data analyzed in this study 

were 63 data. The data analysis method used in this research is descriptive statistics, 

classical assumption test, and multiple linear regression analysis. 

Based on the results of the t test, it shows that Accounting Profit has an effect on 

stock returns, while Operating Cash Flow and Return On Equity have no effect on 

stock returns. For the f test, it is concluded that Accounting Profit, Operating Cash 

Flow and Return On Equity have an effect on stock returns simultaneously. 

Keywords: Accounting Profit, Operating Cash Flow, Return On Equity, Stock 
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