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ABSTRAK
Penelitian ini bertujuan untuk membandingkan abnormal return dan trading
volume activity sebelum dan sesudah pemilihan dan pelantikan presiden Amerika
Serikat di pasar modal Indonesia. Penelitian ini merupakan studi peristiwa dengan
periode penelitian yang digunakan 10 hari perdagangan saham vyaitu 5 hari
sebelum (t-5) dan 5 hari sesudah (t+5) peristiwa. Sampel yang digunakan dalam
penelitian ini adalah semua saham anggota indeks LQ45 periode Agustus 2016 -
Januari 2017 dan Agustus 2020 — Januari 2021. Data yang digunakan dalam
penelitian ini adalah data sekunder yang diolah menggunakan perangkat lunak
Microsoft Excel 2016 dan SPSS 25. Hasil penelitian berdasarkan uji paired
sample t-test dan wilcoxon signed rank test menunjukkan bahwa tidak terdapat
abnormal return sebelum dan sesudah pemilihan presiden Amerika Serikat pada
periode ke-45 dan terdapat perbedaan abnormal return sebelum dan sesudah
pemilihan presiden Amerika Serikat pada periode ke-46. Kemudian pada trading
volume activity menunjukkan bahwa terdapat perbedaan trading volume activity
sebelum dan sesudah pemilihan presiden Amerika Serikat. Selanjutnya hasil
penelitian abnormal return dan trading volume activity menunjukkan tidak

terdapat perbedaan sebelum dan sesudah pelantikan presiden Amerika Serikat.
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ABSTRACT

This study aims to compare abnormal returns and trading volume activities before
and after the election and inauguration of the US president in the Indonesian
capital market. This research is an event study with a research period of ten stock
trading days, namely five days before (t-5) and five days after (t+5) events. The
samples used in this study were all LQ45 index member in the period of August
2016 to January 2017 and August 2020 to January 2021. The study is based on
the secondary data processed with Microsoft Excel 2016 and SPSS 25 software.
The results were based on the paired sample t-test and the wilcoxon signed rank
test showed that there were no abnormal returns before and after the US
presidential election in the 45th period and there were differences in abnormal
returns before and after the US presidential election in the 46th period. Then the
trading volume activity shows that there are differences in trading volume activity
before and after the US presidential election. Furthermore, there was no
difference in abnormal returns and trading volume activity before and after the

US presidential inauguration.
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