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ABSTRAK 

 
Investasi memberikan momen penting bagi perekonomian individu. Dalam 

mengambil keputusan investasi, seseorang harus bertindak secara rasional dan tidak 
jarang juga bersikap irasional. Perilaku keuangan adalah bidang yang dapat dikatakan 

cukup baru dalam manajemen keuangan. Ketidaksanggupan teori keuangan tradisional 

menjawab anomali-anomali di pasar menjadi celah yang membuat perilaku keuangan 
terus berkembang hingga saat ini. Beberapa bias psikologi yang dapat mempengaruhi 

individu dalam melakukan pengambilan keputusan dianalisis dan diteliti. Penelitian ini 

bertujuan untuk menunjukkan bagaimana overconfidence dan competence mempengaruhi 

keputusan investasi seorang investor dan trader saham pasar modal Indonesia, dengan 
peran moderasi literasi keuangan. Kuesioner digunakan untuk pengumpulan data. Sampel 

yang digunakan 101 responden terdiri dari investor maupun trader individu yang 

tergabung dalam minimal 1 grup saham ditelegram. Hipotesis diuji melalui analisis data 
deskriptif menggunakan software PLS dengan metode Structural Equation Modelling 

(SEM). Hasilnya menunjukkan bahwa overconfidence memiliki pengaruh negatif 

terhadap pengambilan keputusan investasi. Semakin negatif nilai overconfidence dari 
seseorang maka semakin baik kualitas investasi yang dihasilkan. Begitupun sebaliknya 

semakin positif nilai overconfidencenya maka dapat mengganggu kualitas keputusan 

investasi yang dihasilkan. Overconfidence adalah perasaan yakin berlebih terhadap 

kemampuan dan pengetahuan diri yang dimiliki oleh individu. Selanjutnya hasil 
menunjukkan bahwa competence memiliki pengaruh positif terhadap pengambilan 

keputusan investasi. Semakin tinggi kompetensi yang dimiliki oleh seseorang maka 

semakin tinggi pula kualitas keputusan investasi yang dihasilkan. Competence adalah bias 
psikologi yang membuat individu lebih sering melakukan trading. Sedangkan peran 

financial literacy sebagai variabel moderasi terbukti tidak dapat memoderasi pengaruh 

dari overconfidence dan competence terhadap pengambilan keputusan investasi. 
Financial literacy dalah pemahaman individu terhadap mekanisme keuangan.  Individu 

yang merasa lebih mampu akan lebih banyak melakukan investasi. Artikel ini 

meningkatkan pemahaman tentang peran yang dimainkan oleh perilaku keuangan dalam 

manajemen investasi dan pengaruhnya terhadap pengambilan keputusan. 
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ABSTRACT 

 
Investment provides a pivotal moment for the individual economy. To make 

investment decision, one mostly people act rationally but sometimes also irationally. 
Behavioral finance is a relatively new field in financial management. The inability of 

traditional financial theory to answer anomalies in the market makes financial behavior 

continue to develop to this day. Several psychological biases that can influence 

individuals in making decisions are analyzed and researched. This study aims to show 
how overconfidence and competence affect the investment decisions of investors and 

stock traders in the Indonesian capital market, with the role of moderating financial 

literacy. Questionnaires were used for data collection. The sample used is 101 
respondents consisting of investors and individual traders who are members of at least 1 

share group in telegram. The hypothesis was tested through descriptive data analysis 

using PLS software with the Structural Equation Modeling (SEM) method. The results 

show that overconfidence has a negative effect on investment decision making. On 
Decreasing overconfidence level will led to the increase of investment decision. 

Overconfidence is a feeling of excessive confidence in the abilities and self-knowledge 

possessed by individuals. Furthermore, the results show that competence has a positive 
influence on investment decision making. The higher the competence possessed by a 

person, the higher the quality of the resulting investment decisions. Competence is a 

psychological bias that makes individuals trade more often. Meanwhile, the role of 
financial literacy as a moderating variable was proven unable to strengthen or weaken the 

influence of overconfidence and competence on investment decision making. Financial 

literacy is an individual's understanding of financial mechanisms. Individuals who feel 

more capable will invest more. This article enhances the understanding of the role that 
financial behavior plays in investment management and its influence on decision making. 
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