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ABSTRAK 

 
Suatu perusahaan dapat mengembangkan strategi ekspansi atau pertumbuhan, salah satunya 

dengan melakukan aktivitas akuisisi. Akuisisi merupakan aktivitas pengambilalihan saham 

dari perusahaan lain, baik itu sebagian atau keseluruhan, agar perusahaan tersebut memiliki 

hak dan kendali atas perusahaan yang telah diakuisisi. Penelitian ini bertujuan untuk 

mengetahui perbedaan dari aktivitas tersebut melalui analisis kinerja keuangan dan return 

saham PT Semen Indonesia Tbk. sebelum dan sesudah akuisisi. Menggunakan uji T test dan 

Wilcoxon terhadap 6 variabel rasio keuangan yang meliputi ROA, CR, DAR, TATO, dan 

EPS dan return saham AR. Jenis data yang digunakan adalah data sekunder berupa laporan 

keuangan PT Semen Indonesia Tbk. Periode 2 tahun sebelum akuisisi dimulai dari tahun 

2017 hingga 2018 dan setelah akuisisi dimulai dari 2019 hingga 2020. Hasil yang diperoleh 

adalah perusahaan tidak mengalami perbedaan yang terhadap kinerja keuangan dan return 

saham dinilai dari ROA, CR, DAR, AR dan TATO, dan EPS, kinerja keuangan perusahaan 

mengalami perubahan yang signifikan. 

Kata Kunci : Kinerja Keuangan, Akuisisi, Return Saham, Rasio Keuangan, Abnormal 

Return 
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ABSTRACT 

 
A company can develop an expansion or growth strategy, one of which is by carrying 

out acquisition activities. Acquisition is the activity of taking over shares from another 

company, either in part or in whole, so that the company has the rights and control 

over the company that has been acquired. This research aims to determine the 

differences between these activities through analysis of the financial performance and 

stock returns of PT Semen Indonesia Tbk. before and after acquisition. Using the T 

test and Wilcoxon test on 6 financial ratio variables which include ROA, CR, DAR, 

TATO, and EPS and AR stock returns. The type of data used is secondary data in the 

form of financial reports of PT Semen Indonesia Tbk. The 2 year period before the 

acquisition starts from 2017 to 2018 and after the acquisition starts from 2019 to 

2020. The results obtained are that the company does not experience differences in 

financial performance and stock returns assessed from ROA, CR, DAR, AR and TATO, 

and EPS, The company's financial performance experienced significant changes. 
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